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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本文件的內容概不負責，對其準確
性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本件全部或任何部份內容而產生或因
倚賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。 
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 （於開曼群島註冊成立之有限公司）  
(股份代號: 768) 

 
 

持續關連交易 
 
 

美建集團及開明投資集團就有關美建集團為開明投資集團提供之資產管理服務、證劵孖

展融資服務、貴金屬孖展融資服務及證券經紀服務簽訂若干協議。 
 
於二零一零年二月十一日，美建集團與開明投資集團若干成員簽署了補充協議以延長美

建集團為開明投資集團提供上述服務之協議。 
 
根據上市規則第14A章，美建集團及開明投資集團簽署之補充協議構成持續關連交易，而

(i)美建集團為開明投資集團提供之財務資助及 (ii) 開明投資集團支付美建集團之管理費及

表現酬金的各相關建議年度上限將超過10,000,000港元。根據上市規則第14A.35條該等交

易將需個別於美建股東特別大會及開明投資股東特別大會由美建獨立股東及開明投資獨

立股東之批准。 
 
美建及開明投資各自派發一通函，其中包括一個關於召開美建及開明投資股東特別大會通告

及關於該持續關連交易之進一步細節，該交易需要由美建及開明投資獨立股東批准及一封來

自彼等各自之獨立財務顧問關於是項交易向相應美建獨立董事委員會、開明投資獨立董事委

員會、美建獨立股東及開明投資獨立股東提供意見之函件將儘快派發予美建股東及開明投資

股東。 
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持續關連交易之背景 
 
 
根據美建及開明投資就有關美建與開明構成(其中包括)持續關連交易於二零零七年十一月五

日及二零零八年五月二日刊發聯合公告及美建及開明投資個別於二零零八年五月二十三日刊

發通函。 
 
根據上述公告和通函之披露，美建管理乃美建全資附屬公司，由二零零零年十二月起，為開

明投資提供有關上市及非上市證券投資、認購首次公開發售證券、期貨合約及貴金屬交易之

投資顧問服務。為促進上述之投資意見，開明集團巳與美建集團簽訂就有關證券交易、期貨

合約交易，證劵孖展融資及貴金屬孖展融資之協議，由美建集團向開明集團提供財務資助，

用以投資香港上市股票、首次公開發售證券及貴金屬之交易。美建證券是全資由美建擁有，

根據美建及開明投資於二零零七年十一月五日之聯合公告中披露之各種協議，美建證券為開

明投資集團提供證券經紀服務。 
 
同時，美建集團向開明投資集團就提供資產管理服務、證劵孖展融資服務、貴金屬孖展融資

服務及證券經紀服務簽訂若干協議。 
 
於二零零八年五月二日之聯合公告披露，開明投資集團與美建集團簽訂若干補充協議。就所

提供之投資服務、證劵孖展融資服務及貴金屬孖展融資服務延長期限。簽訂這些補充協議構

成美建集團及開明投資集團之持續關連交易，同時亦分別於二零零八年六月十日的美建及開

明投資的股東特別大會中獲得美建獨立股東及開明投資獨立股東批准。 
 
美建管理和開明投資於二零一零年二月十一日所簽訂的第三份投資管理補充協議，當中延長

由美建管理所提供之資產管理服務期限。美建集團之成員及開明投資集團之成員於二零一零

年二月十一日就延長所提供之證券孖展融資服務及貴金屬孖展融資服務期限簽訂財務資助補

充協議。美建證券全資由美建擁有，於二零一零年二月十一日與開明投資集團成員就有關提

供證券經紀服務予開明投資集團之服務期限更新簽訂證券經紀補充協議。 
 
截至本公告所載之日，CCAA持有美建約73.65%權益，而Fung Fai持有開明投資約32.08%之

權益。而CCAA及Fung Fai之最終實益擁有人為Cheng’s Family Trust。Cheng’s Family Trust之
實益擁有人包括鄭先生、鄭小姐及鄭偉倫先生，而其分別為美建之董事，而鄭偉倫先生亦是

開明投資之董事。再者美建管理是開明投資之投資經理人，因此，根據上市規則第21.13條，

美建管理被視為開明投資之關連人士。 
 



- 3 – 
 

進一步補充協議細節如下。 
 
關於證券和貴金屬孖展融資服務補充協議 
 
 
(a) 證劵孖展融資服務 
 
 
開明投資、開明財經和Super Idea 首次分別在二零零二年十一月十五日、二零零三年三月十

三日及一九九九年六月二十二日與美建投資就證劵孖展融資服務達成了協議，(其中於二零零

八年五月二日公告中披露二零零八年五月二日之補充協議中補充)由美建投資在最優惠利率加

上4.25%向開明投資集團提供證劵孖展融資服務。  
 
 
於二零一零年二月十一日，開明投資、開明財經及Super Idea分別與美建投資就由美建投資提

供開明投資集團關於證劵孖展融資服務簽訂了財務資助補充協議。根據這些補充協議，美建

投資和開明投資、開明財經及Super Idea分別同意將延長時期由二零一零年四月一日至二零一

三年三月三十一日止並且可以雙方書面補充協議更新。除上述披露外，關於原有合約之證劵

孖展融資服務協議在各個方面均繼續保持完全效力。 
 
 
(b) 貴金屬孖展融資服務 
 
 
UBA Gold首次於二零零七年二月二十二日與美建金就由美建金提供貴金屬孖展融資服務簽訂

了一份協議(於在二零零八年五月二日之公告內披露，由補充協議於二零零八年五月二日所補

充)。 
 
 
於二零一零年二月十一日，UBA Gold與美建金就由美建金提供貴金屬孖展融資服務予UBA 
Gold簽訂一份財務資助補充協議。根據財務資助補充協議，美建金與UBA Gold將就有關協議

之時期延長，由二零一零年四月一日開始至二零一三年三月三十一日終止，並且可以雙方書

面補充協議更新。而且根據協議訂明，貴金屬孖展融資為美建金借貸之成本加上0.5%至1%
年利率。除上述披露外，關於原有之貴金屬孖展融資服務協議在各個方面均繼續保持完全效

力。 
 
 
過往資料 
 
 
美建集團向開明投資集團之前所提供的金融服務 (i)證劵孖展融資服務、(ii)貴金屬孖展融資

服務及(iii) 首次公開發行新股融資服務乃根據證劵孖展融資及貴金屬孖展融資之有關原始協

議。 
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(i) 由美建集團向開明投資集團所提供之財務資助 
 
截至二零零七、二零零八、二零零九年三月三十一日年度及二零一零年一月三十一日首十個

月，由美建集團提供給與開明投資集團的最高孖展融資金額如下: 
 

 截至二零零七年

三月三十一日年度

截至二零零八年

三月三十一日年度

截至二零零九年 
三月三十一日年度 

截至二零一零年一月

三十一日年首十個月

孖展融資 (港元) (港元) (港元) (港元)
最高金額(約) 17,906,303 18,101,230 5,198,061 6,011,467
 
 
截至二零零七、二零零八、二零零九年三月三十一日及二零一零年一月三十一日，由美建集

團提供給與開明投資集團的最大孖展融資金額如下: 
 

 於二零零七年

三月三十一日

於二零零八年

三月三十一日

於二零零九年 
三月三十一日 

於二零一零年

一月三十一日

 (港元) (港元) (港元) (港元)
孖展融資(約) 164,280 0 3,942,081 3,345,850
  
 
截至二零零七、二零零八、二零零九年三月三十一日年度及二零一零年一月三十一日首十個

月，由美建集團提供給與開明投資集團的最高首次公開發行新股融資金額如下: 
 

 截至二零零七年

三月三十一日年度

截至二零零八年

三月三十一日年度

截至二零零九年 
三月三十一日年度 

截至二零一零年一月

三十一日年首十個月

首次公開發行新股融資 (港元) (港元) (港元) (港元)
最高金額 (約) 143,726,306 119,453,643 0 54,935,965
  
 
財務資助上限 
 
根據二零零七年四月一日至二零一零年一月三十一日為止之最高財務資助金額，美建董事會

及開明投資董事會分別建議財務資助直至二零一三年三月三十一日為止之上限為每年

150,000,000 港元。 
 
 
第三份投資管理補充協議 
 

(a) 背景 
 
於二零零零年十一月六日，美建管理及開明投資首次達成第一份管理協議，由美建管理向開

明投資提供資產管理服務，為期三年，截至二零零三年十一月三十日。請參閱開明投資於二

零零零年十一月六日之公告。  
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於第一份投資管理協議期滿前，當事各方於二零零三年三月三十一日達成第二份投資管理協

議，為期三年截至二零零六年三月三十一日為止。請參閱開明投資及美建分別於二零零三年

三月三十一日及二零零三年四月四日之公告。  
 
 
第二份投資管理協議期滿後，當事各方於二零零六年三月三十一日達成第一份投資管理補充

協議，目的是延長第二份投資管理協議多三年截至二零零九年三月三十一日為止。請參閱開

明投資及美建於二零零六年四月四日之聯合公告。  
 
 
美建管理與開明投資於二零零八年五月二日訂立第二份投資管理補充協議，當中(i)第二份投

資管理協議將延長時期至二零一零年三月三十一日；及(ii)美建及開明投資各自獨立股東在各

自的股東特別大會上批准，每個財政年度，美建管理可享有根據除稅前盈利及扣除在投資管

理協議中支付管理費前之盈利的20%作為表現酬金。第二次投資管理補充協議之詳情請參閱

開明投資及美建於二零零八年五月二日之聯合公告。第二份投資管理補充協議於二零零八年

六月十日分別於美建股東特別大會及開明投資股東特別大會上由各自之獨立股東批准。 
 
 
根據投資管理協議，美建管理就對開明投資所提供資產管理服務可享有管理費，對開明投資

集團之收費乃按開明集團估值日之資產淨值1.5%之年利率及有關曆月實際日數除以全年365
日之基準收取投資管理費。  
 
 
(b) 於二零一零年二月十一日簽署之第三份投資管理補充協議 
 
 
於二零一零年二月十一日，美建管理及開明投資達成第三份投資管理補充協議，第二份投資

管理補充協議條款期限將由二零一零年四月一日延長至二零一三年三月三十一日止。除了於

二零一零年二月十一日簽署的第三份投資管理補充協議補充部分外，第二份投資管理補充協

議延長的第二份投資管理協議依然生效及不變。  
 
 
管理費及表現酬金之年度上限  
 
 
為符合上市規則第14A.35(2)條之規定，根據投資管理協議(已由第三份投資管理補充協議延

長及補充)由開明投資支付予美建管理之管理費及表現酬金之年度上限具體建議如下： 
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 截至二零一一年

三月三十一日年度

截至二零一二年

三月三十一日年度

截至二零一三年

三月三十一日年度

 (港元) (港元) (港元) 
管理費及表現酬金  11,148,000 13,378,000 16,054,000

 
 
建議年度化管理費及表現酬金之年度上限乃參照二零零九年中期業績及每年預計增長20%作

依據，美建董事會及開明投資董事會均認爲此根據合理。 
 
 
證券經紀補充協議 
 
美建證券，美建之全資附屬公司，亦在不同協議下為開明投資集團提供證券經紀服務。 
 
服務提供方 服務接受方 原始協議日期 
美建證券 開明投資 二零零零年七月十二日 
美建證券 開明財經 二零零一年七月十八日 
美建證券 Super Idea  一九九九年六月二十二日 

 
上述協議共同有下述之基本條款 
 
付款條件 :  結算日現金付款(交易日後第二個工作日)  

佣金 :  每次證券交易金額之0.25%  
 
 
於二零零七年十一月五日，開明投資、開明財經及Super Idea分別與美建證券就由美建證券向

開明投資集團提供有關證券經紀服務延長至二零一零年三月三十一日簽訂一份補充協議。 
 
 
為符合上市規則第14A.35(1)之規定，於二零一零年二月十一日，開明投資、開明財經及

Super Idea分別與美建證券就由美建證券向開明投資集團提供有關證券經紀服務簽訂證券經紀

補充協議。根據二零一零年二月十一日的補充協議，美建證券和開明投資、開明財經及Super 
Idea分別同意將原始協議由二零一零年四月一日延長至二零一三年三月三十一日止且更新協

議雙方須以書面補充協議為準。除上述披露外，關於原始協議之證券經紀服務協議在各方面

均繼續保持完全效力。  
 
 
在一般及慣常業務運作中，美建証劵提供証劵經紀服務，其佣金收費為買賣證券的價值

0.25%，這是普遍的市場費用。當交易完成佣金便會徵收。 預期每年經紀佣金少於1,000,000
港元。 
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美建及開明投資之資料  
 
 
美建之主要業務乃投資控股，其附屬公司主要從事證券經紀服務、期貨經紀、證券孖展融

資、借貸融資、企業融資顧問、資產管理、貴金屬買賣和物業投資。  
 
美建管理、美建證券及美建投資均為美建之全資附屬公司，而美建金為美建擁有75%權益之

附屬公司。  
 
開明投資乃根據上市規則第二十一章上市，其主要業務為投資具有盈利增長及資本增值潛力

之上市及非上市之證券。  
 
 
交易之原因  
 
 
自二零零零年十二月，美建集團一直為開明投資提供資產管理服務，自二零零零年開明投資

集團開始營運，美建集團亦同時為其提供證券孖展融資服務。自二零零零年，美建集團為開

明投資提供證券孖展融資服務；自二零零七年，提供貴金屬交易服務。鑑於長久的生意合作

關係及過去財政年度開明投資之良好表現，美建及開明投資董事會認為簽定有關證券及貴金

屬孖展融資服務補充協議及投資管理協議，將有利於美建股東及開明投資股東。鑑於長久的

生意合作關係及帶給美建集團及開明投資集團的業務操作便利，美建及開明投資董事會均認

為美建證券繼續提供有關證券經紀服務給開明投資集團，將有利於美建股東及開明投資股東

整體利益。 
 
 
美建董事會(包括獨立非執行董事)及開明投資董事會(包括獨立非執行董事)認為補充協議之條

款乃按照一般商業條款下進行並且公平合理，及進行這些交易是美建集團及開明集團在按照

一般商業條款下進行之日常業務，整體上對美建、開明投資、美建股東及開明投資股東均有

益處。 
 
 
持續關連交易  
  
就上述提及之原因，財務資助補充協議及第三份投資管理補充協議下進行之預期交易，根據

上市規則被視為持續關連交易。基於(i)由美建集團提供財務資助給與開明投資集團及(ii)由開

明投資集團支付給美建集團之管理費及表現酬金，在各方面之年度上限均超過 10,000,000港
元，而根據上市規則第14A.35條，這些交易需要由美建及開明投資獨立股東在各自股東特別

大會批准。 CCAA及其聯繫人士，將會避免在美建股東特別大會舉行時表決，尤其在交易批

准上。Fung Fai及其聯繫人將會避免在開明投資股東特別大會舉行時表決，尤其在交易批准

上。  
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美建獨立董事委員會，由美建兩位在這些交易中沒有重大利益之獨立非執行董事彭張興先生

及霍浩佳先生組成，並就財務資助、表現酬金及管理費向美建獨立股東提供意見。開明投資

獨立董事委員會，由開明投資兩位在這些交易中沒有重大利益之獨立非執行董事馮振雄醫生

及鄧漢標先生組成，並就財務資助、表現酬金及管理費向開明投資獨立股東提供意見。陳宗

彝先生既是美建又是開明投資之獨立非執行董事，他的雙重角色被認為在這些交易中有利益

衝突，因此他不被委任為美建獨立董事委員會委員及開明投資獨立董事委員會委員之成員，

及其在美建股東特別大會及開明投資股東特別大會上避免表決。  
 
 
為了批准有關交易，美建及開明投資各自召開美建股東特別大會及開明投資股東特別大會，

美建及開明投資各自任命一位獨立財務顧問向其獨立董事委員就補充協議條款和持續關連交

易之年度上限金額及關連交易提供意見。該關連交易需要由美建獨立股東和開明投資獨立股

東各自批准。 於本公告所載之日，文略融資有限公司被委任為開明投資之獨立財務顧問，南

亞投資管理有限公司被委任為美建之獨立財務顧問。 
 
 
美建及開明投資各自派發一封通函，其中包括關於召開美建及開明投資股東特別大會通告及

關於該等需要由美建及開明投資獨立股東批准持續關連交易之進一步細節及一封來自他們各

自之獨立財務顧問關於該交易向相應美建獨立董事委員會及開明投資獨立董事委員會提供意

見之函件、一封美建獨立董事委員會及開明投資獨立董事委員會發出之函件。其各自的獨立

財務顧問分別向美建獨立董事委員會、開明投資獨立董事委員會、美建獨立股東及開明投資

獨立股東提供意見。該通函將會儘快派發予美建股東及開明投資股東。  
 
 
釋義  
 
 
除非文中有特別說明，本公告下述之釋義具有下述各自之含義。  
 
 
「聯繫人士」 
 

具上市規則所賦予之涵義 
 
 

「CCAA」 CCAA Group Limited, 一間投資控股公司，於本

公告所載之日，擁有美建約73.65%之權益 
 
 

「Cheng’s Family Trust」 信託之酌情受益人乃鄭先生之家族成員 
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「財務資助」 
 
 

貸款給證劵孖展融資、首次公開招股融資及貴金

屬孖展融資 
 
 

「財務資助補充協議」 就美建集團提供財務資助予開明投資集團，於二

零一零年二月十一日美建投資分別與開明投資、

開明財經及Super Idea簽署之補充協議及於二零

一零年二月十一日UBA Gold與美建金簽署之補

充協議 
 
 

「第一份投資管理協議」 
 
 

於二零零零年十一月六日，美建管理與開明投資

就有關美建管理所提供之資產管理服務所簽署之

協議 
 
 

「第一份投資管理補充協議」 
 
 
 

於二零零六年三月三十一日，美建管理與開明投

資就有關美建管理為開明投資提供投資管理服務

所簽署之補充協議 
 
 

「Fung Fai」 Fung Fai Growth Limited，一間投資控股公司，

於本公告所載之日，擁有開明投資約32.08%之

權益 
 
 

「財政年度」 
 
 
 

美建與開明投資之財政年度，四月一日至次年三

月三十一日止十二個月 
 
 

「港元」 
 

港元， 香港法定貨幣 
 
 

「投資管理協議」 
 
 

第二份投資管理協議及期間之其補充協議(包括

第一份投資管理補充協議、第二份投資管理補充

協議及第三份投資管理補充協議)之統稱 
 
 

「上市規則」 
 

香港聯合交易所有限公司上市規則 
 
 

「管理費用」 
 

開明投資根據投資管理協議不時支付給美建管理

之管理費用 
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「鄭偉倫先生」 
 

鄭偉倫先生 
 
 

「鄭先生」 
 

鄭啟明先生 
 
 

「鄭小姐」 
 

鄭偉玲小姐 
 
 

「表現酬金」 
 

開明投資根據管理協議支付美建管理之表現酬金

 
 

「證券經紀補充協議」 於二零一零年二月十一日，開明投資、開明財經

及Super Idea個別與美建證券就有關美建證券為

開明投資集團提供之證券經紀服務簽署補充協議

 
 

「第二份投資管理協議」 
 
 

於二零零三年三月三十一日，美建管理與開明投

資就有關美建管理為開明投資提供資產管理服務

所簽署之協議 
 
 

「第二份投資管理補充協議」 
 
 

於二零零八年五月二日，美建管理與開明投資就

有關美建管理所提供資產管理服務所簽署之投資

管理補充協議 
 
 

「聯交所」 
 

香港聯合交易所有限公司 
 
 

「Super Idea」 Super Idea International Limited，於英屬處女群

島註冊成立之有限公司，為開明投資有限公司全

資附屬公司 
 
 

「補充協議」 
 

包括財務資助補充協議、第三份投資管理補充協

議及證券經紀補充協議 
 
 

「第三份投資管理補充協議」 
 
 
 

於二零一零年二月十一日，美建管理與開明投資

就有關美建管理所提供資產管理服務予開明投資

所簽署之投資管理補充協議 
 

「美建管理」 美建管理有限公司，於香港註冊成立之有限公
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司，根據證券及期貨條例可進行第4類（就證券

買賣提供意見）、第6類（就企業融資提供意

見）及第9類（就資產管理提供意見）受規管活

動之持牌法團。美建管理有限公司為美建之全資

附屬公司 
 
 

「開明投資」 
 
 

開明投資有限公司，於開曼群島註冊成立之有限

公司，公司證券於聯交所主板上市 
 
 

「開明投資董事會」 
 

開明投資之董事會，包括獨立非執行董事 
 
 

「開明投資股東特別大會」 
 
 

將召開及舉行之開明投資股東特別大會藉以考慮

此持續關連交易，詳情載於本公告內 
 
 

「開明財經」 
 
 

開明財經商貿有限公司，於香港註冊成立之有限

公司，為開明投資全資附屬公司 
 
 

“UBA Gold” UBA Gold Investment Limited， 於薩摩亞註冊成

立之有限公司，開明投資之全資附屬公司 
 
 

「開明投資集團」 
 

開明投資及其附屬公司 
 
 

「開明投資獨立董事委員會」  
 
 

開明投資獨立董事委員會，包括馮振雄醫生及鄧

漢標先生，而他們均為開明投資之獨立非執行董

事 
 
 

「開明投資獨立財務顧問」 
 
 

文略融資有限公司，獨立財務顧問為開明投資獨

立董事委員會提供意見 
 
 

「開明投資獨立股東」 
 

除Fung Fai 及其聯繫人士外之開明投資股東 
 
 

「開明投資股東」 
 

開明投資之股東 
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「美建金」 
 
 

美建金有限公司，於香港註冊成立之有限公司，

主要業務為黃金交易及貴金屬孖展融資。美建擁

有美建金75%之權益 
 
 

「美建投資」 
 
 

美建投資有限公司，於香港註冊成立之有限公

司，根據證券及期貨條例可進行第8類（證劵孖

展融資）受規管活動之持牌法團。美建投資有限

公司為美建之全資附屬公司 
 
 

「美建證券」 美建證券有限公司，於香港註冊成立之有限公

司，根據證券及期貨條例可進行第1類（證券交

易）、第4類（就證券買賣提供意見）、第6類
（就企業融資提供意見）及第9類（就資產管理

提供意見）受規管活動之持牌法團。美建證券有

限公司為美建之全資附屬公司 
 
 

「美建」 
 
 

美建集團有限公司，於開曼群島註冊成立之有限

公司，公司證券在聯交所主板上市 
 
 

「美建董事會」 
 

美建之董事會，包括獨立非執行董事 
 
 

「美建股東特別大會」 
 
 

將召開及舉行之美建股東特別大會藉以考慮此持

續關連交易，詳情載於本公告內 
 
 

「美建集團」 
 

美建及其附屬公司 
 
 

「美建獨立董事委員會」   
 
 

美建獨立董事委員會，包括彭張興先生及霍浩佳

先生，而他們均為美建之獨立非執行董事 
 
 

「美建獨立財務顧問」 南亞投資管理有限公司，獨立財務顧問為美建獨

立董事委員會提供意見 
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「美建獨立股東」 
 

除CCAA 及其聯繫人士之外之美建股東 
 

「美建股東」 
 

美建股東 
 

「估值日期」 
 
 

聯交所於每曆月最後的交易日或者由開明投資董

事會為計算資產淨值而指定的其他交易日 
 

 
 

承美建集團有限公司  
董事會命  
執行董事  
孫文德 

 
 

 
 

承開明投資有限公司  
董事會命  
執行董事  
周偉興 

 

香港， 二零一零年二月十一日  
 
 
*僅供識別  
 
 
於本公佈日期，美建董事會包括非執行董事及主席葉漫天先生；非執行董事黃正虹先生及施
炳法博士；執行董事鄭啟明先生、孫文德先生、李國祥先生、鄭偉玲小姐及鄭偉倫先生；及
獨立非執行董事彭張興先生、陳宗彝先生及霍浩佳先生。 
 
於本公佈日期，開明投資董事會之成員包括執行董事李國祥先生、鄭偉倫先生、黃潤權博士
及周偉興先生及獨立非執行董事陳宗彝先生、馮振雄醫生及鄧漢標先生。  


